Economic Highlights

12 de novembro de 2026

A inflagao surpreendeu para baixo em outubro

O IPCA subiu 0,14% em outubro, abaixo das expectativas, que giravam em torno de 0,25%. Ja
esperavamos alguma desaceleragao, com a saida do efeito do bdnus de Itaipu sobre a conta de energia
elétrica, mas a surpresa foi generalizada, alcangando inclusive os nucleos. No acumulado em doze meses, o
indice se manteve em torno de 4,6%.

o Os pregos dos bens industriais avancaram 0,08% no més, abaixo do esperado. A surpresa baixista
foi disseminada entre os componentes, com menores pressoes em bens duraveis, vestuario, produtos de
higiene e etanol. O grupo acumula alta de 3,1% em doze meses. Historicamente, os pregos dos bens de
consumo sobem em outubro, em antecipagao as vendas da Black Friday, mas essa tendéncia nao se
verificou neste ano, com os descontos ja aparecendo na segunda metade do més. Os pregos
administrados registraram deflagao de 0,18% em outubro e acumulam alta de 3,8% em doze meses, ante
6,14% em mar¢o, maior taxa registrada em 2026.

o Os servigos subiram 0,11%, também abaixo do esperado. A surpresa baixista ocorreu em alimentagao
fora do domicilio e nos servigos subjacentes. A variagao em doze meses passou de 6,0% em setembro
para 5,7% em outubro. Excluindo passagens aéreas, a inflagao de servigos se estabilizou em torno de
5,4% no acumulado em doze meses, enquanto a variagao trimestral anualizada ficou em 6,0%.

o Ja os pregos dos alimentos aceleraram para alta de 1,31% em outubro. A aceleragao foi menor do
que a prevista, mas é reflexo dos impactos do El Nino. Essas pressoes devem persistir até o final do ano,
com contribuigao adicional do avango das exportagdes de carne bovina. Em doze meses, a alta passou de
4,2% em setembro para 5,7% em outubro.

o A média dos nucleos esta em torno de 4,5% em doze meses, patamar relativamente estavel desde
o inicio do ano. Todos os nucleos voltaram a desacelerar na média trimestral anualizada, com o nucleo
de médias aparadas com suavizagao recuando de 4,5% para 4,3% nessa métrica.

Nossa avaliagao: A surpresa disseminada torna a leitura do IPCA qualitativamente mais favoravel, embora a
inflagao siga influenciada por choques especificos. Para os préximos meses, esperamos que os alimentos
continuem pressionando o indice, refletindo os impactos do El Nifio. Também incorporamos reajustes nos
precos da gasolina e do diesel. Por outro lado, os pregos de servicos devem desacelerar até dezembro,
enquanto a inflagao de bens industriais pode apresentar maior fraqueza em novembro.

Grafico 1: IPCA - nucleos
Variagao trimestral anualizada
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cliente especifico, seja pessoa fisica ou juridica. O Bradesco ndo se responsabiliza por quaisquer atos ou decisdes tomadas com base nas informagoes
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balizamento, guia ou norma para quaisquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Deste modo,
ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou andlises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo
usuério, eximindo o Bradesco de todas as a¢des decorrentes do uso deste material. O conteido da publicagdo pode ndo expressar o posicionamento do Bradesco,
bem como demais empresas do conglomerado econdmico, sendo possivel, inclusive, que divirjam das visdes de outras areas correlatas. Este material ndo deve ser
considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1° da Resolugdo CVM n© 20, de 25 de fevereiro de 2021. Adicionalmente, o Bradesco ndo se responsabiliza
por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicagao e baseia a integridade das informagdes contidas em suas publicagdes as fontes publicas em que sao
obtidas. Desta forma, ndo nos responsabilizamos por eventuais erros e/ou omissdes. O acesso e uso a estas informagdes implicam na total aceitagao deste termo de
responsabilidade pelo usuario. A reprodugao total ou parcial desta publicagao é expressamente proibida, exceto com a prévia autorizagao do Bradesco ou a citagao
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